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RAPORT ANUAL

Raportul anual conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/ 2006
Pentru exercitiul financiar 01.01.2011 - 31.12.2011

S.C. COMVEX S.A.

Sediul social: Constanta, Incinta Port, Dana 80-84, cod 900900

Telefon / Fax: 0241-603051 / 0241-639.010

Cod Unic de Inregistrare: 1909360

Atribut fiscal: R

Numarul de ordine in Registrul Comertului: J13/622/20.02.1991

Piata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare: piata Rasdaq din cadrul Bursei de Valori
Bucuresti

Capitalul social subscris si varsat: 14.139.927,5 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala: 5.655.971

actiuni nominative, avand o valoare nominala de 2,5 lei/actiune

1. Analiza activitatii societatii comerciale

1.1.

a) Activitatea principala a S.C. COMVEX S.A. este: manipulare, incarcare si descarcare marfuri in
vrac si a altor marfuri compatibile cu utilizarea cheiurilor societatii, in/din nave si mijloace terestre
de transport ; amararea marfurilor.

Terminalul Comvex este specializat in manipularea, depozitarea si expedierea materiilor prime
solide vrac cum ar fi minereuri de fier, carbuni, cocs, bauxita.

b) S.C. COMVEX S.A. a fost infiintata in anul 1991.

c) In timpul exercitiului financiar al anului 2011 nu au avut loc fuziuni sau reorganizari ale societatii.

d) Intrari de active imobilizate in cursul anului 2011 : 3.414.120 lei .

In cursul anului 2011 s-au instrainat mijloace fixe in valoare de 620.095 lei.

e) Nu este cazul.

1.1.1. Elemente de evaluare generala :

a) profit brut 2011.: 8.813.257 lei

b) cifra de afaceri: 63.216.633 lei

c) nu este cazul

d) costuri : - Cheltuieli din exploatare 67.969.274 lei
- Cheltuieli financiare: 9.427.641 lei

e) 23,51%
f) 1. lichiditate (disponibil in cont etc.) la 31.12.2011: 10.118.043 lei
2. investitii pe termen scurt ( depozite baneste mai mari de o luna ) —38.195.189 lei

1.1.2.

a) Societatea presteaza servicii de manipulare (incarcare, descarcare si depozitare) a marfurilor
solide in vrac.
Comvex este unul din cele mai importante terminale specializate in derularea marfurilor solide
vrac, de tip minereu de fier, carbune cocsificabil, carbune energetic, cocs, bauxita, minereuri
neferoase, fier vechi din Europa Centrala si de Est.

Datorita localizarii si a posibilitatii excelente de acces catre zonele industriale ale Europei si din
arealul Marii Negre, precum si datorita legaturii directe pe care o are la canalul Dunare- Marea
Neagra, Comvex ofera partenerilor contractuali posibilitatea de a livra materiile prime nu numail
in interiorul tarii, dar si catre zonele industriale din Austria, Ucraina, Bulgaria, Ungaria si Serbia.



b) Societatea este furnizor al unui singur tip de serviciu, si anume manipulare marfuri solide in vrac.

Ponderea fiecarei categorii de servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri :

2009 2010 2011
Total venituri din exploatare 77,694,145 55,894,921 75,003,797
Cifra de afaceri 72,173,941 51,169,247 63,216,633
2009 2010 2011
In total |In cifra de| In total In cifra de In total In cifra de
venituri | afaceri | venituri afaceri venituri afaceri
Venituri din prestari servicii (
manipulari mf.vrac) 02.41% 99.47% 91.54% 99.98% 63.79% 75.69%
Alte venituri 7.59% 0.53% 8.46% 0.02% 36.21% 24.31%
100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

c) Nu este cazul.

1.1.3. Mare parte din utilajele folosite de societate sunt specializate si prin urmare exista un numar
redus de furnizori/producatori de astfel de echipamente si piese de schimb, astfel ca societatea
trebuie sa se aprovizioneze cu stocuri de piese de schimb specifice de valoare mare din timp,
furnizorii fiind selectati in functie de procedurile interne de lucru, respectand cerintele de calitate ale

standardului ISO 9001/2008.

1.1.4.

a) Serviciile prestate au avut ca beneficiari combinate siderurgice si termocentrale atat din tara cat
si din strainatate. In Romania marfa a avut ca destinatie combinatele siderurgice de la Galati,
fabrica de aluminiu de la Tulcea. Beneficiarii din strainatate au fost combinatele siderurgice din

Ungaria si Serbia.

b) Dintre concurentii societatii enumeram : TTS Operator, North Star Shipping, Minmetal, Decirom,
Socep, United Shipping Agency, European Metal Service, Schenker Romtrans Mol 1 Sud S.A.
Ponderea pe piata servicillor de manipulare minereuri, carbune, cocs si bauxita ( marfuri vrac)
este de : cca. 45% pentru Comvex, cca. 14% pentru Socep, cca. 8% pentru United Shipping
Agency, cca. 7% pentru TTS Operator, cca. 6% pentru North Star Shipping, cca. 4% pentru
Minmetal, restul de pana la 100% fiind acoperit de ceilalti competitori.

1.1.5.

a) Numarul mediu de salariati in cursul anului 2011: 200.

b) In cadrul societatii functioneaza Sindicatul Operare.
Nivelul de pregatire al salariatilor este mediu si superior.




b) Relatia dintre manageri si salariati precum si intre reprezentantii sindicatului este una de
colaborare.

1.1.6. In cursul anului 2010, Societatea a detinut autorizatia de mediu nr. 284/18.07.2007.

Comvex si-a indeplinit obligatile prevazute in autorizatia de mediu. In acest sens, in vederea
prevenirii si limitarii emiterii de poluanti specifici activitatii desfasurate de societate, se monitorizeaza
permanent factorul de mediu aer si, lunar, factorul de mediu apa uzata. De asemenea, prin eforturi
proprii societatea asigura mentinerea si continuarea investitiilor pe linie de protectie a mediului.

1.1.7. Nu este cazul.

1.1.8. Referitor la riscurile legate de materiale si echipamente, s-a urmarit obtinerea de garantii de la
furnizori precum si incheierea unor contracte pentru acestea.
Atat veniturile cat si cheltuielile societatii au fost corelate la euro prin stabilirea tarifelor la
prestatiile/servicile efectuate in euro si prin legarea principalelor cheltuieli ale societatii de
aceeasi moneda (salarii,chirie).
De asemenea, termenele de incasare a creantelor au fost corelate cu termenele de plata a
datoriilor.

1.1.9.

a) Pe parcursul anului 2011, lichiditatile societatii au fost realizate prin politica managementului de
urmarire/incasare a creantelor precum si prin corelarea termenelor de incasare a clientilor cu
cele de plata a furnizorilor.

b) Societatea nu a efectuat investitii importante in anul 2011, datorita situatiei economice existente.
Totalul cheltuielilor curente de capital in anul 2011 a fost de 3,57 milioane lei, acestea find in
principal continuarea celui de-al doilea program de investitii aprobat in Adunarea Generala a
Actionarilor (proiect finantat din credit bancar de investitii pe termen lung). Astfel, s-au efectuat
lucrari pentru instalatia de desfundat t si s-au achizitionat instalatii pe baza de electromagneti
pentru manipularea de sleburi si fier vechi.

c) Veniturile din activitatea de baza sunt direct proportionale cu cantitatea de materii prime
manipulate.

Tarifele negociate cu clientii sunt stabilite in euro, o eventuala depreciere/apreciere a cursului de
schimb putand influenta veniturile inregistrate de Societate.

3. Activele corporale ale societatii comerciale

2.1 Amplasarea si caracteristicile principalelor capacitati de productie din proprietatea societatii
comerciale:
- Front operare nave maritime (5 dane). 3 poduri descarcatoare de 50 tf, cu o
productivitate de 2.000 to /ora/pod; unul dintre poduri constituie asociere cu ArcelorMittal
Galati SA.
- Front operare barje (3 dane): 3 masini de incarcat barje cu o productivitate de 2.000
to/ora/masina; unul dintre utilaje constituie asociere cu ArcelorMittal Galati SA,;
- Terminal CF: o instalatie de incarcat vagoane cu o capacitate de incarcare de 20.000
to/zi; terminalul CF constituie asociere cu ArcelorMittal Galati SA,;
- Depozit (600.000 mp): 4 masini combinate de predare/primire, cu o productivitate de
1.400-4.000 to/ora/masina la predare si 1.400-2.000 to/ora/masina la primire, in functie
de tipul materialului manipulat.
- Fronturile de operare, terminalul CF si depozitul sunt deservite de un sistem de benzi
transportoare in lungime totala de 22 km.



2.2

Imobilizari corporale cDI:;:::i;?:(a:?\i‘;e
Cladiri si constructii 21
Echipamente tehnologice 6
Aparate de masura si control 3

6
Mijloace de transport
Mobilier si alte mijloace fixe 7
Amenajari teren 0

2.3
Nu exista nicio problema legata de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale
societatii.

4. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

3.1. Actiunile emise de Comvex se tranzactioneaza pe piata Rasdaq.

3.2. Situatia dividendelor pe ultimii 3 ani este urmatoarea :

Datorita situatiei economice existente, actionarii societatii au decis sa nu se distribuie dividende in
ultimii 3 ani.

3.3. Nu este cazul
3.4. Nu este cazul.

3.5. Nu este cazul

5. Conducerea societatii comerciale

4.1. Consiliul de Administratie al S.C. COMVEX S.A. numit prin hotararea Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor nr. 163 din 25 septembrie 2010, este format din:

Viorel Panait - Presedinte
Dan-lon Dragoi - Membru
S.C. Octogon Shipmanagement - Membru
Panait lvanescu - Membru
Raimondo De Rubeis - Membru

DI. Presedinte Viorel Panait este si Director General al Societatii.
In conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata si
modificata, art. 143 alin. 1 si 5, conducerea societatii a fost delegata Directorului general.

a)
Viorel Panait — cetatean roman, nascut la 19.10.1956 in Constanta, jud. Constanta. Are o experienta de
25 de ani in activitatea de exploatare portuara. Este director general al Comvex S.A. din anul 1991. Este
Absolvent al cursurilor de management portuar IPER, Le Havre, Franta ; Utilaje Portuare pentru operare
marfuri vrac ; Operarea marfurilor vrac in porturile maritime.

Dan lon Dragoi — cetatean roman, nascut la 23.09.1953 in Pitesti, jud. Arges. Absolvent al Facultatii de
Aeronave Bucuresti. Cursuri postuniversitare : Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac ; Operarea
marfurilor vrac in porturile maritime.



S.C. Octogon Shipmanagement — persoana juridica, cu sediul in Constanta, CUl 16040885, nr. de
ordine la registrul comertului : J13/5056/ 2004 prin reprezentant persoana fizica Muntean Liviu Marin.
Muntean Liviu Marin- cetatean roman, nascut 26.10.1953 in Teius, jud. Alba. Absolvent al Facultatii de
Matematica din Bucuresti. Cursuri postuniversitare: Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac;
Operarea marfurilor vrac in porturile maritime.

Panait lvanescu — cetatean roman, nascut la 15.04.1937 in Galati, jud. Galati. Este absolvent al
Facultati de Mecanica, Sectia Masini Termice. Cursuri postuniversitare: Institutul de Pregatire a
Cadrelor de conducere pentru economia de stat (18 luni), Institutul de Pregatire pentru Comert Exterior
si Cooperare Internationala (12 luni), Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac ; Operarea marfurilor
vrac in porturile maritime.

Raimondo De Rubeis —cetatean italian, nascut la 01.08.1958 in Wollongong, Australia. Cursuri
postuniversitare : Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac, ; Operarea marfurilor vrac in porturile
maritime. Este avocat, cu experienta in mediul de afaceri romanesc si international. A participat
substantial la activitatea de reorganizare a Comvex S.A. in perioada 1997-2002.

¢) Nu este cazul.
c) Actiuni emise de societate si detinute de membrii Consiliului de Administratie:
Viorel Panait - 792 actiuni (0,014% din capitalul social);
Raimondo De Rubeis — 2250 actiuni (0,03 % din capitalul social).
d) Lista afiliatilor:
Solidmet S.R.L. Bucuresti
Gaad Invest International Constanta
Tranzactiile cu afiliatii pe parcursul anului 2011
a) GAAD Invest International
Total servicii facturate de Comvex in 2011 catre Gaad : 74.837 lei
Total servicii facturate de Gaad catre Comvex in 2011 : 41.140 lei
4.2. Conducerea executiva a societatii comerciale:
Irina-Violeta Oprea - Director Economic
Nicolae Ciortan - Director Tehnic
Alexandru Toader - Director Productie

Hristu Puiu — Director Executiv

a) Persoanele care fac parte din conducerea executiva a societatii sunt angajate pe durata
nedeterminata.

b) Nu este cazul.

c) Actiuni emise de societate si detinute de membrii conducerii executive:
Nicolae Ciortan: 894 actiuni (0,01% din capitalul social),

4.3. Niciuna dintre persoanele mentionate la punctele 4.1. si 4.2. nu a fost implicata in litigii sau
proceduri administrative in ultimii 5 ani.



6. Situatia financiar-contabila.

Situatiile financiare anuale incheiate la 31.12.2011 sunt anexate.

Bilantul contabil a fost verificat si certificat de catre auditorul financiar independent.

Auditorul financiar care a auditat situatiile financiare ale anului 2011 este CRG Nexia Audit SRL

(Raportul de audit este anexat).

a)Elemente de bilant lei
2009 2010 2011
ACTIVE IMOBILIZATE 106,931,060{ 105,075,393| 99,165,277
CREANTE COMERCIALE 12,161,110 10,989,093 16,191,775
NUMERAR SI DISPONIBILITATI LICHIDE 42,059,872] 11,495,236 10,118,043
INVESTITII PE TERMEN SCURT 0l 30,001,788 38,195,189
TOTAL ACTIVE CURENTE 67,276,896 66,020,232 86,448,646
PASIVE CURENTE 32,888,431 29,951,113 33.800.262
[TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 141,334,166] 141,221,735 152.217.224
b) Contul de profit si pierdere lei
2009 2010 2011
VANZARI NETE-(CIFRA DE AFACERI) 72,173,941 51,169,247| 63,216,633
\VENITURI BRUTE-(TOTAL VENITURI din exploatare)| 77,694,145 55,894,921} 75,003,797
CHELTUIELI CU PERSONALUL 15,276,277 14,878,849 16,094,013
CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE 14,839,572 15,361,768 17,258,502
ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE 19,066,642| 22,480,875 10,231,193
AJUSTARI PRIVIND PROVIZIOANELE 5,395,419 1,916,880 -3.210.874

DIVIDENDE




SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR la
data de 31.12.2011

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

exercitiului financiar

Precedent Curent
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare:
Incasari de la clienti 58,994,990 84,080,509
Plati catre furnizori si angajati 40,068,282 35,988,481
Dobanzi platite 1,162,729 1,195,364
Impozit pe profit platit 635,374 1,309,617
Impozite si taxe 5,284,668 5,657,611
Plata credit 8,643,072 5,912,909
Alte plati 2,661,599 113,435
Alte incasari 1,113,856 3,789,327
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor
Numerar net din activitati de exploatare 1,653,122 37,692,419
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie :
Alte titluri de plasament 30,001,788 38,195,189
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 1,769,033 7,238,039
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 0 0
Dobanzi incasate 898,585 1,169,398
Dividende incasate 0 0
Numerar net din activitati de investitie -30,872,236| -44,263,830
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare :
Incasari din emisiunea de actiuni
Incasari din imprumuturi pe termen lung 0 6,289,666
Plata datoriilor aferente leasig-ului financiar 1,345,521 1,095,448
Dividende platite 0 0
Numerar net din activitati de finantare -1,345,521 5,194,218
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de trezorerie la inceputul 42,059,871 11,495,236
exercitiului financiar
Numerar si echivalente de trezorerie la sfarsitul 11,495,236 10,118,043

In anul 2011 nu a fost modificat actul constitutiv.

7. Anexe
a) Raportul auditorului financiar
b) Raportul de gestiune al administratorilor

c) Hotararea AGA privind aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2011.

Presedigifele Consiliu|ui e Administratie,

Irina Oprea

Director Economic,

/}




S.C. COMVEX S.A.

Sediul: Incinta Port, Dana 80-84, Constanta, Romania
Capital social: 14.139.927,5 lei

Cod Unic de Inregistrare: 1909360

Nr. inregistrare la ORC : J13/622/1991

DECLARATIE

Subsemnatii, Viorel Panait, Presedinte al Consiliului de Administratie, Director General,
si Irina-Violeta Oprea, Director Economic, ne asumam raspunderea pentru intocmirea
situatiilor financiare anuale incheiate la 31.12.2011 si confirmam ca, dupa cunostintele
noastre:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile;

b) situatia financiara anuala a fost intocmita in conformitate cu standardele contabile
aplicabile si ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare si ale contului de profit si pierdere ;

c¢) raportul anual cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si performantelor Societatii

d) situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare, si a
celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata ;

e) S.C.Comvex S.A. isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Irina-Violeta Qprea~ ‘

-
e




S.C. COMVEX S.A.

Sediul social: Constanta, Incinta Port, Dana 80-84
Capital social: 14.139.927,5 lei

Cod Unic de Inregistrare: 1909360

Comunicat de presa

Presedintele Consiliului de Administratie al S.C. COMVEX S.A. Constanta
(<Societatea>) informeaza investitorii ca este disponibil Raportul anual intocmit in
conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 1/2006. Raportul poate fi
obtinut de la sediul Societatii, Incinta Port, Dana 80-84, Constanta, tel. 0241-639016,
fax 0241-639010.

Persoana de contact: Madalina Militaru.




