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i. PREZENTARE GENERALA

COMVEX S.A. Constanta a fost infiintata in anul 1991 si este unul din cele mai
importante terminale specializate in derularea marfurilor vrac solide - minereu de fier,
carbune cocsificabil, cdrbune energetic, cocs, bauxitd, fosfat, minereuri neferoase, fier
vechi - din Europa Centrald si de Est.

Avantajele oferite de terminalul Comvex sunt: posibilitatea de a acosta nave de
mare tonaj, cu o capacitate de pana la 220.000 tdw, rate de descarcare din nave maritime
de pana la 45.000 to/zi, capacitate de depozitare de 4 milioane tone simultan, precum si o
buna localizare geografica, avand legatura directa la Canalul Dunare-Marea Neagra si
oferind astfel partenerilor contractuali posibilitatea de a livra materiile prime nu numai in

interiorul tarii, dar si catre zonele industriale din Austria, Ucraina, Bulgaria, Ungaria si
Serbia.

Comvex SA Constanta este listata pe piata RASDAQ din cadrul Bursei de Valori
Bucuresti avand simbolul CMVX. Capitalul social este in valoare de 14.139.927,5 lei,
impartit in 5.655.971 actiuni nominative cu o valoare nominala de 2,5 lei/actiune. La data
de 31.12.2011, structura actionariatului este:

- Solidmet SRL 63,2421%
- Expert Placement Services Limited 28,1301%
- Alti actionari persoane fizice 7,0032 %
- Alti actionari persoane juridice 1,6246 %

In relatia cu actionarii, Comvex aplica principiile de transparenta prevazute de
legislatia pietei de capital.

Societatea este certificata pe standardul de management al calitatii ISO
9001:2008, certificat emis de catre firma Germanischer Lloyd si in curs de certificare a
sistemului de management de mediu conform ISO 14001:2009 si a sistemului de
management al sanatatatii si securitatii ocupationale conf OHSAS 18001:2007.
Deasemenea, respecta cerintele Codului International pentru Securitatea Navelor si
Facilitatilor Portuare (ISPS).



Activitatea societatii se desfasoara prin aplicarea normelor si procedurilor de
control intern, prin respectarea cerintelor de la toate nivelele ierarhice gi functionale:
aprobare, autorizare, verificare, evaluarea performantelor operationale, securizarea
activelor, separarea functiilor. In privinta politicii de resurse umane, s-a avut in vedere
pregatirea profesionala a salariatilor conform atributiilor si responsabilitatilor functiei
detinute. In evaluarea controlului intern, conducerea societatii a implementat
Regulamentul intern de organizare si manuale de proceduri interne. Auditorii interni sunt
cei care evalueaza sistemul de control intern al societatii si ofera o analiza impartiala si
profesionista asupra riscurilor organizatiei.

2. EVOLUTIA ACTIVITATII FIRMEI

Pe parcursul anului 2011, in terminalul Comvex au fost descarcate 55 de nave cu
materii prime vrac. Comvex a prestat servicii de manipulare, depozitare si transbordare a
materiilor prime vrac, precum minereuri de fier, carbune cocsificabil, carbune energetic,
bauxita, cocs, fier vechi pentru clienti precum Transport Trade Services, ArcelorMittal
Galati, Vitol Elvetia, Alum S.A. Tulcea, Reukema Balkan.

Ca o particularitate a activitatii anului 2011, si ca urmare a corespondentei purtate
cu Agentia Nationala de Protectia a Mediului, societatea a continuat in anul 2011
ecologizarea depozitului de minereuri prin identificarea unei solutii de separare a
deseurilor rezultate din activitatea de manipulare a acestora.

Societatea a informat autoritatile locale de mediu asupra faptului ca pe parcursul
anilor s-a preocupat pentru realizarea mai multor studii menite sa gaseasca metode de
solutionare a problemelor generate de depozitarea amestecurilor de resturi de minereuri,
care sunt considerate deseuri in sensul reglementarilor de mediu.

Astfel, in urma studiilor efectuate, autoritatea de mediu a autorizat realizarea unor
operatiuni de prelucrare/sortare menite sa duca la separarea deseurilor existente pentru
obtinerea unor produse cu caracteristici similare marfurilor operate, respectiv omogen de
minereuri de fier amestec, omogen de carbuni amestec, omogen de cocs amestec, alte
produse omogene. In acest sens, in anul 2011 a semnat un contract cu o firma autorizata
in vederea procesarii si separarii acestor deseurilor de minereuri.

In aceste conditii, societatea este in curs de rezolvare a problematicii de mediu asa
cum a fost impus de catre Agentia de Protectia Mediului prin programul de conformare.

3. PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Elementele de analiza din prezentul raport, sunt fundamentate cu datele din Bilantul
Contabil intocmit la data de 31.12.2011 si anexele, situatii financiare intocmite in
conformitate cu Legea Contabilitatii nr.82/1991, republicata (2009) si cu Ordinul
Ministerului de Finante nr. 3055/2009 pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene completat cu Ordinul 2869/2010,

Comvex S.A. a avut in vedere realizarea obligatiilor ce-i revin prin lege, in ceea ce
priveste organizarea si conducerea corecta si la zi a contabilitatii. Evaluarea, inregistrarea



in contabilitatea unitatii si prezentarea elementelcr patrimoniale si a rezultatelor s-a facut
cu respectarea principiilor, politicilor si metodelor contabile. Creantele si datoriile in valuta
au fost transformate in lei tinand cont de cursul valutelor la data de 31.12.2011.

Indicatori um anul 2011
Tone descarcate tone 3.246.119
Tone manevrate tone 6.418.830
Cifra de afaceri lei 63.216.633
Venituri totale, din care 84.540.172
-Exploatare lei 75.003.797
-Financiare lei 9.536.375
Cheltuieli totale, din care lei 77.396.915
-Exploatare lei 67.969.274
-Financiare lei 9.427.641
Profit din exploatare lei 7.034.523
Profit net lei 6.306.947
Active imobilizate lei 99.165.277
Investitii pe termen scurt lei 38.195.189
Disponibil in bani lei 10.118.043
Datorii totale lei 62.939.462
Nr.mediu de salariati nr.pers 200

Comvex SA a manipulat in anul 2011 o cantitate totala de 6,4 milicane
tone materii prime vrac. Pe tot parcursul anului 2011 au fost operate 55 de nave,
cantitatea descarcata fiind de 3,2 milioane tone.



Impartirea pe sorturi de marfa a cantitatii descarcate este prezentata in
urmatorul tabel:

Felul Marfii Cantitate (tone) Kr. nave
Minereu de fier 1,392,907 22
Carbune cocsificabil 1,013,526 12
Carbune energetic 146,144 6
Cocs 47,248 1
Bauxita 631,950 14
Total 3,231,775 55

& Minereu de fier
O Carbune cocsificabil

& Carbune energetic

& Cocs
E Bauxita
Veniturile totale
lei
Cifra de afaceri, din care: 63.216.633
Venituri din vanzare marfuri 15.369.862
Alte venituri din exploatare - 11.787.164

Venituri financiare 9.536.375

Venituri totale 84.540.172



Cifra de afaceri impartita pe clienti este prezentata in tabelul si graficul de mai jos:

lei
ArcelorMittal Galati 18,163,086
Transport Trade Services 17,812,706
U.S.Steel 14,755,934
Vitol Elvetia ’ 6,029,716
Alum Tulcea 5,008,851
Altii 1,446,340
Total cifra de afaceri 63,216,633

E ArcelorMittal Galati
Transport Trade Services
b U.S.Steel
E Vitol Elvetia
& Alum Tulcea
Altii

Minereul de fier a fost descarcat pentru combinatul siderurgic de la Galati. Carbunele
s-a descarcat pentru combinatul de la Dunajvaros din Ungaria, iar cocsul pentru
combinatul siderurgic de la Galati. Beneficiarii finali ai carbunelui energetic au fost
termocentralele de la lasi, Deva si Suceava din Romania. Bauxita a avut ca destinatie
fabrica de alumina Alum Tulcea.

Expedierea materiilor prime catre beneficiari s-a facut fie pe cale ferata (vagoane), fie
pe cale fluviala (barje).

Veniturile financiare se compun din venituri din dobanzi primite de la banci pentru
sumele pe care societatea le are in cont si venituri din diferente favorabile de curs valutar.



Cheltuieli Totale

lei
2011
Cheltuieli cu personalul 16,094,013
Cheltuieli cu materiale,
consumabile, materiale auxiliare 5,623,812
Cheltuili cu vanzarea marfurilor 13,319,999
Cheltuieli cu energia si apa 3,448,711
Cheltuieli cu amortizarea 4,805,975
Alte cheltuieli de exploatare : 23,006,764
Provizion participare profit 1.670.000
Cheltuieli financiare 9,427,641
Total cheltuieli 77,396,915

Mentenanta si intretinerea echipamentelor si utilajelor a fost efectuata in principal de
TMUCB Midia, societate cu mare experienta in domeniju. Alti furnizori importanti de astfel
de servicii au fost Neptun Campina si Utilnavorep Constanta.

Desfasurandu-si activitatea in incinta Portului Constanta, Comvex plateste Companiei
Nationale “Administratia Porturilor Maritime” un tarif pentru utilizarea domeniului portuar
precum si pentru inchirierea platformelor tehnologice si a spatiilor administrative.

Din totalul cheltuielilor financiare 1,20 milicane lei reprezinta cheltuieli cu dobanzile
aferente celor doua credite de investitii pe termen lung contractate pentru finantarea
investitiilor. Restul de cheltuieli financiare sunt diferente negative de curs din reevaluarea

datoriilor.
Profitul din exploatare si profitul net

Societatea a inregistrat in anul 2011 un profit rezultat din exploatare in suma de
7.034.523 lei si un profit net de 6.306.947 lei.

Active imobilizate
Activele imobilizate nu au suferit modificari importante fata de anul precedent.

'Investitii pe termen scurt si disponibil in bani

Depozitele bancare ale societatii au fost clasificate conform normelor contabile ca si
investitii pe termen scurt (38.195.189 lei in sold la sfarsitul anului 2011), restul
disponibilitatilor banesti fiind prezentate ca atare (10.118.043 lei).

Datorii

Din totalul de 62,9 milioane lei datorii in sold la sfarsitul anului 2011, 34,1 milioane lei
reprezinta soldul creditelor bancare pentru finantarea programelor de investitii.



4. REPARTIZAREA PROFITULUI

Profit brut inainte de constituirea provizionului pentru participarea 8.813.257 lei
conducerii societatii, administratorilor si unora dintre salariatii societatii

Provizion pentru participarea la profit a conducerii societatii,

administratorilor si unora dintre salariatii societatii 1.670.000 lel
Profit brut rezultat la 31.12.2011: 7.143.257 lei
Impozit pe profit 836.310 lei
Profit net dupa impozitare la 31.12.2011: 6.306.947 lei
Fond de rezerve legale 101.281 lei
Profit net de repartizat: : . 6.205.666 lei
Astfel, propunem Adunarii Generale sa aprobe urmatoarele:
- Participarea la profit a conducerii societatii, 1.670.000 lei

administratorilor si unora dintre salariatii societatii,
in conformitate cu decizia care va fi luata de
Consiliul de Administratie

Motivul pentru care se doreste alocarea acestei sume este aprecierea activitatii
desfasurate pe parcursul anului 2011,

Profit net ramas nerepartizat 6.205.666 lei

Profitul brut aferent anului 2011 a fost deja afectat de constituirea acestui provizion
de 1,670,000 lei reprezentand participarea la profit a conducerii societatii,
administratorilor si unora dintre salariatii societatii. Societatea a constituit acest
provizion in conformitate cu legislatia in vigoare.

5. ACTIVITATEA DE INVESTITII

In anul 2011 au fost efectuate cheltuieli de capital in valoare de 3.57 milioane lei,
acestea reprezentand in principal continuarea celui de-al doilea program de investitii
aprobat in Adunarea Generala a Actionarilor (proiect finantat din credit bancar de investitii
pe termen lung). Astfel, s-au efectuat lucrari pentru translatia la podurile descarcatoare,
lucrari pentru instalatia de desfundat buncare si s-au achizitionat instalatii pe baza de
electromagneti pentru manipularea de sleburi si fier vechi.



6. BUGETUL DE VENITURI ST CHELTUIELI PENTRU ANUL 2012

In elaborarea bugetului de venituri si cheltuieli al anului 2012, s-au avut in vedere
urmatoarele ipoteze:

-ArcelorMittal Galati va derula prin terminalul Comvex o cantitate de 1.300.000
tone descarcate de minereu de fier;

-TTS va derula prin terminalul Comvex o cantitate de 800.000 tone descarcate de
carbune;

- Vitol va descarca o cantitate de 550.000 tone carbune energetic;

- Alum va descarca o cantitate de 730.000 tone bauxita;

- Aria International va descarca o cantitate de 600.000 tone minereu de fier.

Aria International Gmbh este un nou client al terminalului Comvex, pentru care se
va descarca si incarca minereu de fier.

Cheltuielile pentru anul 2012 s-au bugetat pornind de la analizarea cheltuielilor anului
2011 si efectuarea de ajustari in functiile de noile ipoteze. Calcuiul amortizarii mijloacelor
fixe a luat in considerare prelungirea perioadei de conservare pentru anumite mijloace fixe
ce nu sunt utilizate in acest an. Alte cheltuieli precum chiria platita pentru domenii, bazine
si platforme catre C.N. Administratia Porturilor Maritime Constanta au fost calculate pe
baza contractelor incheiate cu partenerii contractuali.

In aceste conditii, profitul net estimat a se obtine pe anul 2012 este 1.5 millioane EUR.
Se propune Adunarii Generale a Actionarilor sa aprobe veniturile si cheltuielile pentru anul
2012 asa cum acestea sunt prezentate mai sus.

Presedinte al Consiliului de Administratie



